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Opinién Técnica del Banco Central de Honduras Sobre el Marco Macro Fiscal de Mediano
Plazo 2025-2028

En cumplimiento a lo establecido en los articulos 342 y 359 de la Constitucién de la Republica;
7 de la Ley de Responsabilidad Fiscal (LRF); 6 y 55 de la Ley del Banco Central de Honduras
(BCH); y 8 del Reglamento de la Ley de Responsabilidad Fiscal; esta Institucion emite opinion
técnica referente al Marco Macro Fiscal de Mediano Plazo (MMFMP) 2025-2028, en los
términos siguientes:

EI BCH, a través de la Resolucion No.149-3/2024 del 22 de marzo de 2024, aprobd el Programa
Monetario (PM) 2024-2025, el cual contiene la evolucion reciente de la economia, las
proyecciones macroecondémicas y las medidas de politica monetaria, crediticia y cambiaria a
ser implementadas en el bienio sefalado para lograr mantener el valor interno y externo de la
moneda nacional. Asimismo, en el marco de lo establecido en el PM 2024-2025 y conforme al
desempeiio macroeconémico nacional y las perspectivas de la economia mundial, se efectian
proyecciones de mediano y largo plazo, para las principales variables econdémicas; mismas que
estan sujetas a revision, en funcion de factores exdgenos al control del BCH, por lo que dichas
proyecciones podrian ser modificadas de acuerdo a la evolucién de la economia nacional e
internacional.

Al respecto, el MMFMP 2025-2028 contempla proyecciones fiscales coherentes con el
cumplimiento de las reglas fiscales previstas en la LRF y con la activacion de sus reglas de
excepcion; asimismo, dichas cifras fiscales incorporan las prioridades de los programas
gubernamentales enmarcados en el Plan de Gobierno para Refundar Honduras.

Es importante indicar que, el MMFMP 2025-2028 muestra una senda de convergencia de forma
gradual del déficit fiscal, en linea con el cumplimiento de la LRF, lo que permitira retornar al
proceso de consolidacion fiscal y mantener niveles prudentes de endeudamiento publico.
Ademas, las metas fiscales para 2025-2028, estan fundamentadas en la reforma, vigencia o
interpretacion de la LRF, que permita alcanzar un déficit mayor del SPNF, siempre y cuando se
obtenga el financiamiento y sea para realizar programas y proyectos de inversion publica
(productiva y social). En tal sentido, podria implicar una revision de la LRF vigente, con el
objetivo de cumplir con las metas fiscales manteniendo niveles prudentes de endeudamiento
publico. Asimismo, para que se cumpla lo antes mencionado se deberan tomar medidas de
Politica Fiscal ancladas a la LRF.

En virtud de lo anteriormente expuesto, las proyecciones fiscales contempladas en el MMFMP
2025-2028 fueron revisadas por el BCH conforme a la situacion econdémica vigente e
incorporadas en el Programa Monetario 2024-2025; en ese sentido, esta Institucion es de la
opinién que el MMFMP 2025-2028 contiene los parametros y proyecciones a la fecha,
coherentes con las previsiones de Balanza de Pagos, Reservas Internacionales Netas y las
medidas y lineamientos de Politica Monetaria; asimismo, esta en linea con lo establecido en la
Activacion de las Clausulas de Excepcion de la LRF.

Tegucigalpa, 17 de abril de 2024.
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