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Advertencia
La Secretaria de Finanzas (SEFIN) autoriza la reproduccién total o parcial del texto, graficas y cifras
que figuran en esta publicacién, siempre que se mencione la fuente. No obstante, esta Institucion
no asume responsabilidad legal alguna o de cualquier otra indole, por la manipulacidn,
interpretacién personal y uso de dicha informacion.

Cabe mencionar, que el presente informe se realiza con cifras preliminares.

Nota: Las sumatorias totales pueden no coincidir por redondeos en las cifras parciales.



Introduccion

El presente documento se publica en cumplimiento de la Ley de Responsabilidad Fiscal (LRF), que
en su Articulo No.14, Establece al Gobierno de Honduras a través de la Secretaria de Finanzas (SEFIN)
a publicar el informe sobre el Seguimiento Semestral del Marco Macro Fiscal de Mediano Plazo
(MMFMP), en esta ocasion se refiere al MMFMP del periodo 2025-2028, publicado en 2024, el cual
es coherente con los techos establecidos de las Reglas Plurianuales de Desempefio Fiscal mediante
Decreto Legislativo No.62-2023, contentivo del Presupuesto General de Ingresos y Egresos de la
Republica 2024, en cuanto a las cifras fiscales 2024-2028 en linea con lo sefialado en la LRF.

Es importante mencionar, que en el presente Informe de Seguimiento al MMFMP 2025-2028, se
realiza una comparacion entre las cifras fiscales de ejecucién al cierre de 2024 y las cifras
establecidas en el MMFMP 2025-2028 estimadas para el cierre de 2024. Asimismo, dichas cifras
deben estar en linea con los techos establecidos sobre las Reglas Plurianuales de Desempefio Fiscal
mediante los articulos 330 y 331 del Decreto Legislativo No.62-2023 concerniente a la Clausula de
Excepcidn para el cierre de 2024.

Al respecto, mediante Articulo 330 del Decreto Legislativo No.62-2023, se interpretd el Articulo No.
4 en el numeral 3 del Decreto Legislativo No.25-2016 de la LRF. Por otra parte, mediante Articulo
331 del Decreto Legislativo N0.62-2023, se reforma el Articulo No.2 de la Clausula de Excepcién del
Decreto Legislativo No.27-2021. En tal sentido, en el presente informe se le dard seguimiento a las
Reglas Plurianuales de Desempefiio Fiscal de 2024 establecidas en el MMFMP 2025-2028 ya que
dicho documento esta en linea con el Decreto Legislativo No.62-2023 contentivo del Presupuesto
General de Ingresos y Egresos de la Republica para 2024.

El presente documento de seguimiento que se realiza corresponde al tercer documento que
establece la LRF en su capitulo sobre Transparencia Fiscal el cual, junto con lo establecido en los
Articulos No.11 y 13 que forman parte de lo relacionado con el Seguimiento de las Reglas
Plurianuales de Desempefio Fiscal y del MMFMP 2025-2028. Adicionalmente, se publica
mensualmente en el sitio web de la SEFIN el balance del Sector Publico No Financiero (SPNF) y sus
respectivos componentes en cumplimiento al Articulo No. 23 de dicha Ley.

Este Informe de Seguimiento tiene como objetivo mostrar el grado de avance en relacidn con las
metas previstas en el MMFMP. Asimismo, se analizan los factores que han incidido en el transcurso
del periodo 2024 en la gestién MacroFiscal y en el cumplimiento de Reglas Plurianuales de
Desempefio Fiscal, establecidas para 2024 en linea con el Articulo No.331 del Decreto Legislativo
No.62-2023.

Dicho Informe se ha preparado con informacidn del sector fiscal, disponible al cierre de 2024. Es
preciso mencionar que las cifras MacroFiscales, son preliminares y sujetas a revision.



Resumen Ejecutivo

Para el cierre de 2024, el Gobierno de la Presidenta Xiomara Castro cumplié con las metas esperadas
tanto con los techos definidos en el MMFMP 2025-2028, como en los techos establecidos mediante
Decreto Legislativo 62-2023, lo anterior refleja el compromiso al retorno gradual de la consolidacion
fiscal y mantener niveles prudentes de endeudamiento publico.

La LRF establece en el Articulo No.14, la obligatoriedad de la SEFIN de publicar dentro de los sesenta
(60) dias calendario después de finalizado el Semestre, un Informe sobre el grado de avance en
relacion con las metas previstas en el MMFMP 2025-2028 al cierre de 2024, con énfasis en las Reglas
Plurianuales de Desempefio Fiscal establecidas mediante Articulos No. 330 y 331 del Decreto
Legislativo No0.62-2023, donde se reforma el Articulo No.2 de las Reglas Plurianuales de Desempefio
Fiscal enmarcada en el Decreto Legislativo No 27-2021 (Clausulas de Excepcién). Es preciso
establecer, que, en caso de existir desviaciones significativas entre lo aprobado en el MMFMP y los
resultados al cierre de cada afio, se debe presentar las explicaciones correspondientes y las medidas
correctivas a ser adoptadas, en caso de que la ejecucién Semestral se desvie con respecto a lo
programado.

En el marco del seguimiento a las Reglas Plurianuales de Desempefio Fiscal, correspondientes al Il
semestre de 2024, a continuacion se presenta un andlisis detallado del grado de avance en relacidn
con las metas establecidas en el MMFMP 2025-2028:

e El techo maximo de déficit del SPNF en términos del PIB no serd mayor de 3.0% y la ejecucidn
preliminar en 2024 refleja un déficit de 1.0% del PIB, este menor déficit con respecto al techo
maximo es explicado en gran medida por el cumplimiento de la meta de ingresos tributarios, asi
como la mayor captacidn de ingresos de capital por parte de la AC, aunado a lo anterior a la baja
ejecuciéon en los gastos totales, especialmente los gastos de capital debido a que no se pudo
conseguir los financiamientos externos para toda la cartera de programas y proyectos.
Adicionalmente los pagos por intereses de deuda interna y externa, asi como las transferencias
corrientes fueron menor a las proyectadas en el MMFMP 2025-2028.

e El crecimiento del gasto corriente nominal primario de la AC no sera mayor a dieciséis punto
cinco por ciento (16.5%), en este sentido, el crecimiento observado del gasto corriente nominal
primario fue de 9.4%, resultado de la baja ejecucidn en las transferencias corrientes y al menor
gasto en el pago de intereses y comisiones de la deuda.

e En cuanto, a la regla nimero tres que establece un techo maximo que no podra ser mayor a
0.5% del PIB de nuevos atrasos de pagos mayores a 45 dias de la AC, al cierre de 2024 muestra
un monto de ejecucion de L2,867.1 millones equivalente al 0.3% del PIB.

Los resultados de la ejecucién de las Reglas Macrofiscales al cierre de 2024 se sitlan en linea con las
metas fiscales establecidas en los Articulos 330 y 331 del Decreto Legislativo No. 62-2023. Estos



resultados estdn en consonancia con el cumplimiento de las metas enmarcadas del MMFMP 2025-
2028 para el cierre de 2024. Este panorama refleja el compromiso con la gradual consolidacion fiscal
y de niveles prudentes de endeudamiento publico.

Las metas fiscales para 2025-2028 estan fundamentadas en la reforma, vigencia o interpretacién de
la LRF, que permita alcanzar un déficit mayor del SPNF siempre y cuando se obtenga el
financiamiento y sea para realizar programas y proyectos de inversion publica (productiva y social).
En tal sentido, retornar al proceso de consolidacion fiscal podria implicar la revisidon de la LRF vigente
con el objetivo de cumplir con metas fiscales manteniendo niveles prudentes de endeudamiento
publico. Cabe sefalar, que para que se cumpla lo antes mencionado se deberd tomar medidas de
politica fiscal ancladas a la LRF.

Es importante mencionar que, las agencias calificadoras de riesgo Moody’s y Standard & Poor’s
(S&P), mantuvieron en 2024 la calificacién de riesgo pais para Honduras en Bl y BB-,
respectivamente. Sin embargo, S&P modificé la perspectiva de estable a negativa. A pesar de esto,
las calificadoras resaltan el compromiso del pais con la disciplina fiscal, reflejado en déficits bajos y
endeudamiento prudente. Se destaca la estrategia de reducciéon gradual del déficit del Sector
Publico No Financiero (SPNF) al 1.0% del PIB, alineada con el Marco Macro Fiscal y la Ley de
Responsabilidad Fiscal (LRF). También se subraya la fortaleza crediticia externa, ya que la deuda
proviene principalmente de acreedores oficiales, lo que implica menores riesgos. Ademads, se
menciona el potencial de mejora en el acceso a financiamiento externo, impulsado por avances en
politicas monetaria y cambiaria, lo que fortaleceria la estabilidad financiera y el crecimiento
econdémico a mediano y largo plazo.

El balance global del SPNF al cierre de 2024, se situd en un déficit de L9,296.0 millones (1.0% del
PIB), dicho comportamiento esta por debajo con la meta de déficit de 3.0% del PIB establecido en
el MMFMP 2025-2028 para el cierre de 2024 y coherente con el Decreto Legislativo No.62-2023. Lo
anterior fue influenciado en gran medida por el cumplimiento de los ingresos tributarios, asi como
mayores ingresos de capital, aunado a la mejora en la captacién de ingresos por intereses de los
fondos de seguridad social. Asimismo, la menor ejecucién de gasto de capital en comparacion a lo
proyectado en el MMFMP 2025-2028 principalmente de la AC.

En lo concerniente al seguimiento del balance global de la Administraciéon Central (AC) al cierre de
2024 refleja un déficit de L16,398.4 millones equivalentes a 1.8% del PIB, dicho monto esta por
debajo de la meta indicativa de un déficit de 3.8% del PIB esperada para el cierre de 2024 establecida
en el MMFMP 2025-2028. Al respecto, el resultado del balance global de la AC al cierre de 2024 fue
influenciado por la mayor captacion de los ingresos corrientes explicado por el cumplimiento en la
recaudacion de los ingresos tributarios del Estado y mayores ingresos no tributarios. Es importante
mencionar el aumento significativo en los ingresos de capital debido a la transferencia hecha por
parte del Banco Central de Honduras (BCH) por concepto de excedentes. Por otra parte, la menor
ejecucién de gasto en las transferencias corrientes y a una significativa baja ejecucion en los gastos
de capital (inversion directa e indirecta).



El balance global de las Empresas Publicas No Financieras al cierre de 2024, registrd un déficit
consolidado de 1L9,997.7 millones (1.1% del PIB). Cabe seialar, que al cierre de 2024 el déficit
consolidado de las Empresas Publicas No Financieras es explicado en gran medida por el resultado
fiscal de la ENEE, la cual al cierre de 2024 muestra un déficit de L8,413.3 millones (0.9% del PIB).

Por otra parte, cabe destacar que durante 2024 Honduras mantuvo su programa apoyado por el
Fondo Monetario Internacional (FMI). El Directorio Ejecutivo del FMI concluyd las primeras y
segundas evaluaciones del Servicio Ampliado del FMI (SAF) y el Servicio de Crédito Ampliado (SCA)
para Honduras, lo que permitié un desembolso de alrededor de USD198.0 millones. Con este monto,
los recursos totales liberados en el marco del programa alcanzan los USD315.0 millones.

Producto del comportamiento estable de la Politica Fiscal, en 2024 Honduras emitié su primer Bono
Soberano Sostenible por un monto de USD700.0 millones con un plazo de 10 afios, recibiendo una
sobreoferta de 4.7 veces al monto inicial, atrayendo a 221 inversionistas internacionales. Es
importante resaltar que el 91% de los fondos se destinara a programas sociales (vivienda, salud,
educaciéon, empleo), y el 9% a proyectos ambientales (gestion de recursos, cambio climatico). Esto
refuerza el compromiso del pais con el desarrollo sostenible y la estabilidad fiscal.

I. Antecedentes

El Articulo No. 14 de la Ley de Responsabilidad Fiscal (LRF) establece que: “Dentro de los sesenta
(60) dias calendario siguientes a la finalizacion de cada semestre del afio, la Secretaria de Estado en
el Despacho de Finanzas (SEFIN) debe publicar un informe sobre el grado de avance en relacion con
las metas previstas en el Marco Macrofiscales de Mediano Plazo, con énfasis en el cumplimiento de
dichas metas y de las Reglas establecidas en el Articulo No. 3. En caso de que, la comparacion entre
las metas del Marco Macro Fiscal de Mediano Plazo y la ejecucion semestral presenten una
desviacion entre lo programado en las metas fiscales y lo ejecutado, el informe debe contener las
explicaciones correspondientes y las medidas correctivas a ser adoptadas, con la previa aprobacion
del Consejo de ministros a propuesta del Comité Interinstitucional que se crea en el Articulo No. 6 de
la presente Ley.”

Al cierre de 2024, la politica fiscal se ha regido en los Articulos No. 330 y 331 del Decreto Legislativo
No.62-2023, publicado el 18 de enero de 2024 en el Diario Oficial La Gaceta No.36,437 contentivo
del Presupuesto General de Ingresos y Egresos de la Republica 2024. Dichos Articulos contienen la
interpretacion del Articulo 4 del Decreto Legislativo No0.25-2016 de la LRF y la reforma del Articulo
2 de las Reglas Plurianuales de Desempeiio Fiscal enmarcada en el Decreto Legislativo No.27-2021
(Clausulas de Excepcidn) respectivamente.

e Al respecto en el Articulo No.330 sefala: “Interpretar el Numeral 3) del Articulo 4 del
Decreto Legislativo N0.25-2016 que contiene la Ley de Responsabilidad Fiscal, a través del
cual se establece, que se debe regresar en el 2023 al uno por ciento (1%) del Producto
Interno Bruto (PIB) como meta de techo anual para el déficit fiscal del balance global del
Sector Publico No Financiero (SPNF), después de la aplicacién de una clausula de excepcién



de la Ley de Responsabilidad Fiscal (LRF). La interpretacidn se realiza en el sentido de
considerar que una vez que fue aprobada la nueva meta de déficit fiscal del Sector Publico
No Financiero (SPNF) en el marco de la cldusula de excepcién activada por Decreto
Legislativo No0.27-2021 de fecha 14 de Mayo de 2021 a partir de ese resultado se debe ir
bajando el déficit fiscal en cero punto cinco por ciento (0.5%) por afio como minimo, hasta
alcanzar el uno punto cero por ciento (1.0%) con relacién al PIB como se establece en el
articulo 3 de la Ley de Responsabilidad Fiscal”.

e Asimismo, en el Articulo 331 se reforma el Articulo 2 del Decreto Legislativo No.27-2021,
aprobado el 14 de Mayo de 2021 y publicado en el Diario Oficial” La Gaceta” No.35,599, el
14 de Mayo de 2021, mediante el cual se aprobé la ampliacién por dos (2) afios (2022 y
2023) de las REGLAS PLURIANUALES DE DESEMPERNO FISCAL PARA EL SECTOR PUBLICO NO
FINANCIERO (SPNF), el cual debera leerse de la manera siguiente: “Durante el periodo de
suspension de las Reglas Plurianuales de Desempeiio Fiscal, se establece un techo anual
para el déficit del balance global del Sector Publico No Financiero (SPNF), que no podra ser
mayor al tres punto nueve por ciento (3.9%) del Producto Interno Bruto (PIB) para 2024 y
se ird reduciendo al menos cero punto cinco por ciento (0.5%) anualmente hasta regresar
al uno por ciento (1.0%) del Producto Interno Bruto (PIB) como lo establece el Articulo 3,
numeral 1), inciso a) de la Ley de Responsabilidad Fiscal (LRF).

Asimismo, durante el periodo de suspension de las Reglas Plurianuales de Desempefio
Fiscal, el incremento anual del Gasto Corriente nominal primario de la Administracidn
Central para el 2024, no podra ser mayor a dieciséis punto cinco por ciento (16.5%), como
lo establece el Articulo 3, numeral 1), inciso b) de la Ley de Responsabilidad Fiscal (LRF)”.

Por lo cual, en 2024 se continla tomando medidas para retornar de forma gradual al retorno de
consolidacion fiscal y mantener niveles prudentes de endeudamiento publico, lo que indica que se
deberan tomar medidas de politica fiscal ancladas a la LRF.

En tal sentido, en el MMFMP 2025-2028 se ha considerado que la meta establecida sobre el déficit
del SPNF es de 3.0% con respecto al PIB, dicha meta de déficit ésta por debajo de lo establecido
(3.9% del PIB) en el Articulo 331 del Decreto No.62-2023.

II. Lineamientos para 2024

Marco Macrofiscal de Mediano Plazo (MMFMP) 2025-2028

En cumplimiento de los preceptos establecidos en los Articulos 3, 5, 8 y 10 de la Ley de
Responsabilidad Fiscal (LRF), se ha procedido a la presentacion del Marco Macrofiscal de Mediano
Plazo (MMFMP) correspondiente al periodo 2025-2028. Este documento abarca un analisis
detallado de los resultados macroeconémicos y fiscales obtenidos durante el ejercicio fiscal de 2024,
asi como las perspectivas proyectadas para el afio 2025. De este modo, el MMFMP se configura



como un instrumento esencial para la toma de decisiones y para la formulacién de politicas publicas
congruentes con los lineamientos establecidos por la LRF.

Las proyecciones del MMFMP 2025-2028, toman como punto de partida el marco legal que
establece la LRF que tiene como objetivo: “establecer lineamientos para una mejor gestion de las
finanzas publicas asegurando la consistencia en el tiempo de la politica presupuestaria y garantizar
la consolidacion fiscal, sostenibilidad de deuda y reduccion de la pobreza con responsabilidad,
prudencia y transparencia”.

El MMFMP 2025-2028 fija las bases para una politica econémica de salvaguarda de las Finanzas
Pudblicas, Transparencia e Integridad Financiera que debe ser articulada con el Plan de Gobierno
Bicentenario para la Refundacidon de la Patria 2022-2026, con un enfoque orientado hacia la
transparencia y combate a la corrupcion. EI MMFMP 2025-2028 muestra metas que estan
fundamentadas en el cumplimiento de la LRF y el retorno gradual al proceso de consolidacién fiscal,
manteniendo niveles prudentes de endeudamiento publico. Asimismo, mantener las mejoras de las
calificaciones de riesgo pais. Aunado a lo anterior, el déficit del SPNF para el periodo 2025-2028
estara dentro de la meta establecida en la LRF y en su Cldusula de Excepcion reformada en el Decreto
Legislativo N0.62-2023 en el Articulo 331, donde se establece para 2024 un déficit de 3.9% del PIB
gue se ird reduciendo al menos 0.5% anualmente hasta regresar al 1.0% PIB como lo establece el
Articulo 3, numeral 1), inciso a) de la LRF.

Sin embargo, en el MMFMP 2025-2028 se considera que la meta establecida sobre el déficit del
SPNF con respecto al PIB es de 3.0% del PIB para el 2024. Dicha meta se encuentra por debajo de lo
establecido en el Articulo antes mencionado.

En tal sentido, las Reglas Plurianuales de Desempeiio Fiscal y lineamientos establecidos en el
MMFMP 2025-2028 para el cierre de 2024 son los siguientes:

e El techo maximo de déficit del SPNF en términos del PIB no serd mayor de 3.0%.

e El crecimiento del gasto corriente nominal primario de la AC no podrad ser mayor a
dieciséis punto cinco por ciento (16.5%).

e Los nuevos atrasos de pago de la AC mayores a 45 dias, no podrd sobrepasar el 0.5% del
PIB en 2024.

Las cifras fiscales contempladas en el MMFMP 2025-2028 muestran una senda de convergencia de
forma gradual a la senda de cumplimiento de la LRF, lo que permitira retornar al proceso de
consolidacion fiscal, de igual forma mantener niveles prudentes de endeudamiento publico.



III. Monitoreo cierre 2024
Resultados del Cumplimiento de las Reglas Macro Fiscales

Al cierre del ejercicio fiscal 2024, se llevara a cabo un seguimiento para evaluar el cumplimiento de
las Reglas Plurianuales de Desempefio Fiscal, conforme a lo establecido en el MMFMP 2025-2028 y
coherente con las metas establecidas en el Articulo 331 del Decreto Legislativo No0.62-2023 para el
cierre de 2024.

A continuacion, se presenta el grado de avance de las Reglas Plurianuales de Desempefio Fiscal para
el cierre 2024 del MMFMP con respecto a la ejecucién al Il Semestre 2024:

Cuadro No. 1
Seguimiento al Cumplimiento de las Reglas Macro Fiscales

Ejecucion al
MMFMP

Detalle Cierre Observaciones
2025-2028% -
2024
Regla 1
Balance del SPNF (% del PIB)¥ -3.0% -1.0% Se Cumplié
Regla 2
Tasa de Crecimiento Anual del 16.5% 9.4% Se cumplié

Gasto Corriente” de la AC (%)

Regla 3
Nuevos atrasos de pagos de la

; 0.5% 0.3% Se Cumplié
AC mayores a 45 dias (% del PIB)

Fuente: Direccién General de Politica Macro Fiscal (DPMF) SEFIN.
a/ En linea con la Clausula de Excepcidon modificada mediante Decreto No.62-2023

b/ Preliminar

¢/ Se refiere al gasto Corriente Nominal Primario como lo establece el Reglamento de la LRF

d/ El déficit del SPNF establecido para el MMFMP 2025-2028 para el cierre 2024 esta por debajo de la meta
segln el Decreto No. 62-2023

Regla No.1 Meta anual para el déficit del balance global del SPNF no podra ser mayor al 3.0% del
PIB para el cierre 2024.

La meta esperada del techo del déficit del SPNF en el MMFMP 2025-2028 establece que no podra
ser mayor de 3.0% del PIB al cierre de 2024. Dicha meta estd en linea con lo aprobado por el
Congreso Nacional de la Republica mediante Decreto Legislativo No.62-2023 en el Articulo 331.

Al respecto, al cierre de 2024 el balance global del SPNF muestra un déficit de 1.0 % del PIB (L9,296.0
millones), explicado en gran medida por el cumplimiento de la recaudacién de los ingresos
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tributarios y mayor captacion de ingresos de por parte de la AC, asi como a la baja ejecucién en los
gastos totales, especialmente los gastos de capital.

Regla No.2 El crecimiento del gasto corriente nominal primario de la AC no puede ser mayor a
16.5%.

La Regla Numero 2 establece que el crecimiento anual del gasto corriente nominal primario de la
AC no debe superar el 16.5%. Al cierre de 2024, el crecimiento del gasto corriente nominal primario
se situd en un 9.4%, lo que indica que se mantuvo dentro del margen permitido por la regla.

Regla No.3 Los nuevos atrasos de pagos de la AC mayores a 45 dias al cierre del 2024, no podran
ser en ningun caso superior al cero punto cinco por ciento (0.5%) del PIB en términos nominales.

En seguimiento a dicha Regla, los nuevos atrasos de pagos de la AC mayores a 45 dias al cierre del
2024 reflejaron un monto de L2,867.1 millones equivalente a 0.3% del PIB, el cual estd en linea con
el techo establecido en la LRF para el cierre 2024. Este resultado, es consistente con las medidas de
politica fiscal adoptadas durante el 2024, donde el Gobierno ha sido responsable con el
cumplimiento de sus obligaciones financieras.

Con base en todo lo anterior, los resultados de la ejecuciéon de las Reglas Macrofiscales al cierre de
2024, estaran enmarcadas en el Decreto Legislativo N0.62-2023, reflejando el compromiso al
retorno gradual de la sostenibilidad fiscal y mantener niveles prudentes de endeudamiento publico.

e Resultado de las Finanzas Publicas

Al cierre de 2024, el Gobierno de la Presidenta Xiomara Castro cumplié por tercer afio consecutivo
con las metas esperadas tanto con los techos definidos en el MMFMP 2025-2028, como en los
techos establecidos mediante Decreto Legislativo 62-2023, quien ha priorizado en atender a los
sectores mas vulnerables y a la poblacion en general vinculado con el Plan para Refundar Honduras.

La gestion prudente y responsable de las finanzas publicas al cierre de 2024, ha permitido al
Gobierno de la Republica mantener una senda de consolidacidn fiscal reafirmando el compromiso
de transparencia y sostenibilidad en el manejo de los recursos publicos. Se ha logrado avanzar en
la reforma estructural en materia fiscal que comenzé en 2022, lo cual se refleja en el cumplimiento
de las Reglas Plurianuales de Desempeiio Fiscal y en niveles prudentes de endeudamiento publicos.

Al cierre de 2024, la economia de Honduras continda demostrando resiliencia a pesar de los
impactos adversos externos y climaticos. Cabe destacar que el Gobierno, ha cumplido por tercer
afio consecutivo las metas fiscales establecidas, a pesar de las dificultades heredadas por gobiernos
anteriores, como ser el alto servicio de la deuda publica, la poca liquidez en caja, ademas de los
obstaculos mostrados por algunos sectores para aprobar reformas, como ser la Ley de Justicia
Tributaria (LJT) que se encuentra en tramite en el Congreso Nacional, una Ley que permitira reducir
numerosas exoneraciones otorgadas a sectores privilegiados y a la vez trasladar mayores recursos
a la poblacién mas vulnerable.



El desempefio de las finanzas publicas en 2024 reflejé una gestién fiscal responsable y transparente,
evidenciada en el cumplimiento de la meta establecida de recaudacién tributaria, un mayor control
del gasto corriente y la reorientacidn de recursos desde partidas no prioritarias como lo establecido
en el PCM 26-2024. Estas medidas permitieron que el déficit fiscal se mantuviera por debajo del
techo establecido tanto en el Marco Macrofiscal de Mediano Plazo 2025-2028 (MMFMP) como en
la Cldusula de Excepciéon aprobada mediante Decreto Legislativo 62-2023, consolidando la
credibilidad y previsibilidad de la politica fiscal adoptada por el Gobierno de Honduras.

En este contexto, el Gobierno continué cumpliendo con sus obligaciones financieras, asegurando el
pago oportuno de sueldos y salarios, y manteniendo un nivel prudente de endeudamiento publico.
Asi mismo durante 2024 el Gobierno implementd medidas para regularizar la situacién laboral de
empleados contratados por la Administracién Publica y garantizar la estabilidad laboral, al tiempo
que se busca mantener un equilibrio financiero en el presupuesto nacional.

Durante 2024 el Gobierno de la Republica continud con su compromiso de apoyar a los sectores
mdas vulnerables, combatir la pobreza y la migracién, mediante la asignacién de bonos vy
transferencias con el objetivo de beneficiar a la poblaciéon e incentivar la economia. En linea con lo
antes mencionado, en materia fiscal a través de subsidios el Gobierno continué con las medidas de
alivio econdmico enfocadas principalmente en precios de los combustibles y energia.

Asimismo, para el actual Gobierno la erradicacién de la pobreza es una de sus principales
prioridades, por lo tanto, ha continuado destinando fondos a programas y proyectos sociales
orientados a favorecer a la poblacidon mas vulnerable mediante programas, transferencias y ayudas
sociales dentro de las cuales se pueden destacar el Programa de Merienda Escolar, Asignacion de
Becas Solidarias para el acceso y fortalecimiento de la educacion. Asi como las transferencias de Red
Solidaria, que es una transferencia condicionada, focalizada en cubrir salud, educacion,
infraestructura social y proyectos productivos a la poblacién en situaciéon de pobreza o pobreza
extrema.

En 2024 Honduras emitié su primer Bono Soberano Sostenible por un monto de USD700.0 millones
con un plazo de 10 afios, segun el Acuerdo 637-2024 publicado en el Diario Oficial “La Gaceta”. La
emision, realizada el 22 de noviembre de 2024, recibiendo una sobreoferta de 4.7 veces al monto
inicial, atrayendo a 221 inversionistas internacionales. El 91% de los fondos se destinara a programas
sociales (vivienda, salud, educacion, empleo), y el 9% a proyectos ambientales (gestién de recursos,
cambio climatico). Esto refuerza el compromiso del pais con el desarrollo sostenible y la estabilidad
fiscal.

Por otra parte, cabe destacar que durante 2024 Honduras mantuvo su programa apoyado por el
Fondo Monetario Internacional (FMI). El Directorio Ejecutivo del FMI concluyd las primeras y
segundas revisiones del Servicio Ampliado del FMI (SAF) y el Servicio de Crédito Ampliado (SCA) para
Honduras, lo que permitid un desembolso de aproximadamente USD198.0 millones. Con este
desembolso, el total de recursos liberados bajo el programa asciende a USD315 millones.

10



e (Calificacion Crediticia del Gobierno de Honduras

Las calificadoras de riesgo Moody’s vy Gréfico No.1

Standard & Poor’s para 2024 mantuvieron la
S&P
calificacion al Gobierno de Honduras en el Calificacién /Perspectiva

BB- /Perspectiva Negativa

factor riesgo pais en Bl y BB- ¥

. .. . B+/+
respectivamente. Asimismo, la firma
B+/Estable

B+/-

cambio en la perspectiva pasando de estable B+

. B/Estable
a negativa. B/-

calificadora Standard & Poor’s realizd un

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

En el marco de las firmas calificadoras Fuente: Standard & Poor s Credit Rating
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mostrando un enfoque responsable en la gestidn de las finanzas publicas. Asimismo, destacan la
fortaleza crediticia externa, debido que la deuda externa proviene de acreedores oficiales, lo cual
implica menores riesgos en comparacién con la deuda privada. Otro aspecto por resaltar es el

potencial de mejora en el acceso a financiamiento externo.

Los avances en las politicas monetaria y cambiaria podrian facilitar la obtencién de financiamiento
adicional tanto de acreedores oficiales como comerciales, lo que a su vez contribuiria a fortalecer la
estabilidad financiera y mejorar las perspectivas de crecimiento a mediano y largo plazo, lo que
contribuird a la estabilidad macroeconémica, a través a la implementacion de reformas
estructurales, en linea con los acuerdos de Honduras con organismos internacionales.

Aunado a lo anterior, destacan que, en el dmbito del sector energético, la aprobacion de la Ley de
Energiay la renegociacién de contratos por parte de la Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE)
son iniciativas que apuntan a mejorar la eficiencia operativa y a reducir los costos, lo que contribuira
a la sostenibilidad fiscal en el futuro.

La reafirmacidn de la calificacidn refleja un comportamiento estable en la calificacién crediticia y

muestra certidumbre en la economia hondurefa. Asimismo, se continuard realizando esfuerzos
para mantener o mejorar las calificaciones crediticias antes mencionadas.
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A continuacidn, se describe el comportamiento de la ejecucion de los diferentes niveles de
Gobierno al cierre de 2024 realizando una comparacion con lo proyectado para el cierre de 2024
en el MMFMP 2025-2028:

Balance Global
En el siguiente cuadro se observa la composicion del balance global del SPNF por niveles,
comparando las cifras contempladas en el MMFMP 2025-2028 al cierre de 2024 y la ejecucion al
cierre de 2024:

Cuadro No.2
Cuenta Financiera: Sector Publico No Financiero por Niveles
MMFMP Ei .. MMFMP . ..
2025-2028 | HEUCON | 05,2008 | EIECucion
) al Cierre ) al Cierre
Detalle al cierre de 2024b al cierre de 2024
2024" 2024~
Millones de Lempiras
Administracion Central -35,335.3( -16,398.4 -3.8% -1.8%
Resto de Instituciones Descentralizadas 5225 568.3 0.1% 0.1%
Fondos de Seguridad Social 13,574.1( 16,978.1 1.5% 1.8%
Instituto Hondurefio de Seguridad Social 4,311.7 5,8303 0.5% 0.6%
Institutos de Jubilacién y Pension Plblicos 92624 11,1477 1.0% 1.2%
Gobierno Central -21,238.7 1,148.1 -2.3% 0.1%
Gobiernos Locales -2519 -446.3 0.0% 0.0%
Gobierno General -21,490.6 701.8 -2.3% 0.1%
Empresas Publicas No Financieras -6,706.4 -9,997.7 -0.7% -1.1%
Sector Publico No Financiero -28,197.0| -9,296.0 -3.0% -1.0%

Fuente: DPMF-SEFIN
a/ Preliminar
b/ En linea con la Clausula de Excepcién modificada mediante Decreto No.62-2023

El balance global de la Administracion Central (AC) al cierre de 2024 muestra un déficit de L16,398.4
millones (1.8% del PIB), menor en L18,936.9 millones con respecto a lo proyectado en el MMFMP
2025-2028 para el cierre 2024. Asimismo, el balance global del SPNF registré un déficit de 1L9,296.0
millones (1.0% del PIB) menor en L18,901.0 millones a lo estimado en el MMFMP.

El comportamiento del déficit fiscal del SPNF se explica en gran medida, por la mayor recaudacion
de ingresos superior a la meta establecida en el MMFMP 2025-2028, adicionalmente, la contencién
del gasto también influyd en la reduccién del déficit, reflejada en una menor ejecucién de las
transferencias corrientes, y del gasto de capital.

Asimismo, el déficit es explicado en gran medida al comportamiento de las Empresas Publicas No
Financieras, las cuales en el MMFMP 2025-2028 se contemplaba un déficit fiscal de L6,706.4
millones y al cierre de 2024 mostré un déficit fiscal de L9,997.7 millones, explicado principalmente
por el déficit registrado por la estatal de energia eléctrica ENEE de L8,413.3 millones.

Aunado a lo anterior, los Gobiernos Locales al cierre de 2024 mostraron un déficit de L446.3 millones
menor en L194.4 millones al déficit estimado en el MMFMP 2025-2028 (L251.9 millones). Es
importante destacar que, al cierre de 2024, tanto la AC como el SPNF registraron resultados que
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estan por debajo de las metas fiscales establecidas en el MMFMP 2025-2028 para el cierre de 2024
y en linea con la interpretacién de la LRF aprobadas por el Congreso Nacional de la Republica

mediante el Decreto Legislativo No.62-2023.

e Sector Publico No Financiero

Balance Global

Al cierre de 2024, el Sector Publico No Financiero (SPNF) registré un resultado econémico deficitario
de L9,296.0 millones, equivalente a 1.0% del PIB. El resultado obtenido se encuentra alineado con
la meta de déficit del 3.0% del PIB, establecida en el MMFMP 2025-2028 para el cierre de 2024.

El déficit antes mencionado, es resultado de los mayores ingresos totales del SPNF, los cuales
alcanzaron un porcentaje de ejecucion del 101.0% en relacidén con lo previsto en el MMFMP,
influenciado por la recaudacidn de ingresos tributarios, los ingresos captados por venta de bienes y

servicios y los mayores ingresos captados por otros ingresos.

Por otra parte, el déficit del SPNF se debe en gran medida a la menor ejecucién en los gastos
explicado principalmente en el gasto de capital, debido a que no se logré obtener el financiamiento
externo contemplado para la cartera de programas y proyectos planificada. Adicionalmente, los
pagos por intereses de deuda interna y externa, asi como las transferencias corrientes, fueron
menores a lo proyectado en el MMFMP 2025-2028, lo que contribuyd a una ejecucion del gasto
total inferior a la prevista, impactando en el resultado final del déficit. En este sentido, se priorizaron
programas de inversion productiva y social, alineados con las prioridades del Gobierno para atender
a la poblacién vulnerable, generar empleo y promover una gestioén fiscal eficiente y sostenible.

Cuadro No. 3
Cuenta Financiera: Sector Publico No Financiero (SPNF)
MMFMP L MMEMP | .
Ejecucidon Ejecucion
2025-2028 al . % de 2025-2028 . ) )
i al Cierre ) L, i al Cierre | Diferencia
Detalle cierre de by Ejecucion | al cierre de by
ho 2024 - 2024
2024 2024
Millones de Lempiras
Ingresos Totales 262,586.4(265,195.1 101.0% 28.4% 28.7% -0.3%
Ingresos Tributarios 168,966.0 | 167,918.8 99.4% 18.3% 18.1% 0.1%
Contribuciones a la prevision social 28,528.1 28,673.1 100.5% 3.1% 3.1% 0.0%
Venta de bienes y servicios 34,146.0 31,7220 92.9% 3.7% 34% 0.3%
Otros ingresos 30,946.3 | 36,881.2 119.2% 33% 4.0% -0.6%
Gastos Totales 290,783.4(274,491.1 94.4% 31.4% 29.7% 1.8%
Gastos Corrientes 243,353.9| 237,780.2 97.7% 26.3% 25.7% 0.6%
Sueldos y Salarios 104,158.5 | 101,185.1 97.1% 11.3% 10.9% 0.3%
Compra de bienesy servicios 79,1933 76,2823 96.3% 8.6% 8.2% 0.3%
Pago de jubilaciones, pensiones y
. . 31,736.1 33,620.2 105.9% 34% 3.6% -0.2%
transferencias al sector privado
Otros gastos corrientes 28,266.1 26,692.7 94.4% 3.1% 29% 0.2%
d/c Intereses pagados 25,4835 24,196.4 94.9% 2.8% 2.6% 0.1%
Gastos de Capital 47,429.5 | 36,710.8 77.4% 51% 4.0% 1.2%
BALANCE GLOBAL SPNF -28,197.0| -9,296.0 - -3.0% -1.0% -

Fuente: DPMF, SEFIN
a/ Preliminar
b/ Enlinea con la Clausula de Excepcién modificada mediante Decreto No.62-2023
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Ingresos

Los ingresos totales de Sector Publico No Financiero (SPNF) al cierre de 2024 ascendieron a
L265,195.1 millones, mayores en L2,608.7 millones a lo estimado en el MMFMP 2025-2028
(L262,586.4 millones), este resultado es explicado principalmente por la recaudacion de los ingresos
tributarios del SPNF que estan conformados principalmente por los ingresos tributarios de la
Administracion Central (AC) los cuales representan el 96.0% del total de ingresos del SPNF al cierre
de 2024 mientras que el porcentaje restante corresponde a los ingresos tributarios de las
municipalidades. En este contexto, el grado de ejecucidn de los ingresos tributarios del SPNF al
cierre de 2024 se ubicaron en L167,918.8 millones representando un 99.4% de ejecucién en
comparacién con la meta establecida en el MMFMP 2025-2028 para el cierre de 2024.

Los otros ingresos® contribuyeron significativamente a los mayores ingresos del SPNF, los cuales
fueron mayores en L5,934.9 millones a lo estimado en MMFMP 2025-2028. Denotando un grado de
ejecucién del 119.2%. Por otra parte, los otros ingresos por contribuciones a la previsidn social y los
ingresos por venta de bienes y servicios alcanzaron un nivel de ejecucion del 100.5% y 92.9%
respectivamente, a lo esperado en el MMFMP.

Gastos

Al cierre de 2024, los gastos totales del SPNF registraron L274,491.1 millones menores en L16,292.3
millones a lo esperado en el MMFMP 2025-2028, resultado principalmente de la baja ejecucidn en
el gasto corriente del SPNF y del gasto de capital. El gasto corriente registré un monto de L237,780.2
millones mostrando un nivel de ejecucién del 97.7% con respecto a la meta establecida en el
MMFMP 2025-2028 para el cierre de 2024. El menor gasto corriente se debe principalmente a la
baja ejecucidén en sueldos y salarios, y otros gastos corrientes. Por otra parte, las jubilaciones,
pensiones y transferencias al sector privado mostraron un nivel de ejecucion de L33,620.2 millones
(105.9%), mientras que lo correspondiente a intereses de la deuda pagados fueron de L24,196.4
millones alcanzando un grado de ejecucion del 94.9%.

Por otra parte, el gasto de capital registra un monto de L36,710.8 millones lo que representa un
nivel de ejecucidn del 77.4% con respecto a lo previsto en el MMFMP al cierre de 2024, este
resultado es influenciado por una baja ejecuciéon en el gasto de capital de la AC, explicado
principalmente por la menor ejecucién en la inversidon real que obedece, en parte, a que las
asignaciones de obras en muchos procesos no lograron concretarse, lo que prolongd la ejecucion
de proyectos hacia periodos posteriores. Aunado a lo anterior, cabe destacar que no se recibié el
financiamiento externo contemplado, el cual era fundamental para la ejecucion de la mayoria de
los planes y proyectos, lo que limitd adn mas el avance de las inversiones previstas.

! Los otros ingresos del SPNF, estan conformados por ingresos no tributarios, intereses y dividendos,
transferencias corrientes, donaciones e ingresos de capital.

14



¢ Empresas Publicas No Financieras
Al cierre del 2024, las Empresas Publicas No Financieras registraron un monto deficitario de L9,997.7
millones (1.1% del PIB). Es importante mencionar, que dicho déficit consolidado de las Empresas
Publicas No Financieras es explicado en gran medida por el comportamiento de la ENEE, el cual
registrd un déficit de L8,413.3 millones al cierre del 2024.

Cuadro No. 4
Cuenta Financiera: Empresas Publicas No Financieras
MMFMP . .. MMFMP . .,
Ejecucion al Ejecucion
2025-2028 . % de 2025-2028 . . .
A Cierre ) .. ) al Cierre | Diferencia
al cierre de &9 Ejecucion | al cierre de &9
& 2024 5 2024
2024 2024
Millones de Lempiras
Ingresos Totales 46,168.6 44,567.5 96.5% 5.0% 4.8% 0.2%
Venta de bienes y servicios 33,2574 34,4427 103.6% 3.6% 3.7% -0.1%
Otros ingresos 12,911.2 10,124.8 78.4% 14% 1.1% 0.3%
Gastos Totales 52,875.0 54,565.2 103.2% 5.7% 5.9% -0.2%
Gastos Corrientes 46,326.2 51,021.0 110.1% 5.0% 5.5% -0.5%
Gastos Operativos 42,6354 46,786.6 109.7% 4.6% 51% -04%
Otros gastos corrientes 3,690.8 4,2344 114.7% 04% 0.5% -0.1%
Gastos de Capital 6,548.8 3,544.2 54.1% 0.7% 0.4% 0.3%
BALANCE GLOBAL -6,706.4 -9,997.7 149.1% -0.7% -1.1% 0.4%
Fuente: DPMF, SEFIN.
a/ Preliminar

b/ Enlinea con la Clausula de Excepcion modificada mediante Decreto No.62-2023

El déficit de las Empresas Publicas No Financieras se explica en gran medida por el déficit de la ENEE
como se menciond anteriormente, en tal sentido se procede analizar el comportamiento de la ENEE:

e ENEE
Al cierre de 2024, la Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) registré un déficit de L8,413.3
millones (0.9% del PIB), lo que representa una ejecucidn del 122.2% con respecto a la meta
establecida en el MMFMP 2025-2028 para el cierre de 2024. El comportamiento de dicha Empresa
es consecuencia en parte de los siguientes factores: en los ingresos influenciados principalmente
por las transferencias provenientes de la administracion central, la ejecucion de los gastos de
operacion y la ejecucién de la totalidad de la inversién.
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Cuadro No. 5
Cuenta Financiera: Empresa Nacional de Energia Electrica (ENEE)
MMFMP MMFMP

Ejecucion Ejecucion
2025-2028 . 2025-2028 . . .
. al Cierre . . . al Cierre |Diferencia
DETALLE al cierre de p, | Eiecucion al cierre de 5
by 2024 - 2024
2024 2024
Millones de Lempiras % del PIB
Ingresos Totales 40,646.0 | 39,329.2 | 96.8% 4.8% 4.3% 0.5%
Venta de bienes y servicios 28,996.8 30,829.7 106.3% 3.1% 3.3% -02%
Transferencias de la Admon. Central | 11,4635 8,086.8 705% 1.2% 0.9% 0.4%
Comentes 6,960.0 6,401.3 92.0% 0.8% 0.7% 0.1%
Capital 4,503.5 1,685.5 37.4% 0.5% 0.2% 0.3%
Ofros ingresos 1857 412.8 222.2% 0.0% 0.0% 0.0%
Gastos Totales 47,533.2 | 47,742.6 | 100.4% 4.5% 5.2% -0.7%
Gastos Corrientes 41,684.1 44,748.8 | 107.4% 4.5% 4.8% -0.3%
Gastos de operacion 38,185.0 40,726.6 106.7% 4.1% 4.4% -03%
Ofros gastos 3,499.1 4,022.2 114.9% 0.4% 0.4% -0.1%
Gastos de Capital 5,849.1 2,993.8 51.2% 0.6% 0.3% 0.3%
BALANCE GLOBAL -6,887.3 | -8,413.3 | 122.2% -0.7% -0.9% 0.2%

Fuente: DPMF, SEFIN.
a/ Preliminar
b/ En linea con la Clausula de Excepcion modificada mediante Decreto No.62-2023

Tal como se menciona anteriormente, el comportamiento del balance global de la ENEE al cierre de
2024 se debe a:

e Composicidon por tecnologia: La generacion de energia renovable alcanzd alrededor del
52.5% del total de la energia suministrada a la ENEE. Para el cierre 2024, la principal fuente
de energia renovable fue la hidrica con un 22.2% y para la energia no renovable fue la
térmica con un 46.1%.

e Reduccion de pérdidas: El Programa Nacional para la Reduccion de Pérdidas (PNRP),
Unidad, Unidad Técnica de Control de Distribucion Honduras (UTCD) y la ENEE distribucion,
actualmente estdn encargados de la reduccién de perdidas técnicas y no técnica. Para el
cierre del 2024 las pérdidas de energia técnicas y no técnicas fue de 34.49%.

e Servicio de la deuda: Para el afio 2024, el pago de intereses de la deuda mantuvo niveles
similares al 2023, aumentando un 0.5%, debido a que la deuda ha venido aumentando en
afios anteriores, lo cual conlleva a mayores compromisos respecto al servicio de la deuda.

e Costos de energia: Para el cierre del 2024, el costo de compra promedio de la energia por
parte de la ENEE fue de 3.918 Lps/KWh, superior/inferior al observado al cierre del 2023,
que fue de 3.792 Lps/KWh.

e Atrasos de pago: La ENEE al 31 de diciembre de 2024 acumulé atrasos de pagos con los
generadores de energia por un monto de L10,781.1 millones.
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¢ Institutos de Prevision y Seguridad Social

Balance Global

La ejecucion del balance global de los Institutos de Previsién y Seguridad Social al cierre de 2024
muestra un superdvit de L16,978.1 millones (1.8% del PIB), con una ejecucion de 125.1% con
respecto a la meta establecida en el MMFMP 2025-2028 para el cierre 2024. Este comportamiento
se debe a que el IHSS obtuvo un mayor ingreso por aportaciones, esto debido a la aprobacion del
Decreto Legislativo 48-2024 contentivo de la Ley para la Regulacién de las Aportaciones y
Cotizaciones del IHSS, la cual establece nuevas tazas de cotizacion para el empleador y para el
trabajador, asi mismo establece un nuevo techo de cotizacién el cual paso de L10,796.5a111,336.3
para el Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte (IVM).

Es importante mencionar que, el superdvit de los Institutos de Pensién ha mostrado una
desaceleracién en los Ultimos afios, pasando de un superdvit de 2.6% del PIB en 2019 a 1.6% del PIB
al 2023; con la aprobacién del Decreto Legislativo 48-2024 el superavit de las pensiones para el aiio
2024 se ubica en 1.8% mostrando una leve recuperacion.

Cuadro No. 6

Cuenta Financiera: Institutos de Prevision y Seguridad Social Consolidado

Detalle

MMFMP
2025-2028 al
cierre de
2024"

Ejecucién
al Cierre
2024

% de

Ejecuciéon

Millones de Lempiras

MMFMP
2025-2028 al
cierre de
2024

Ejecucién
al Cierre
2024

Diferencia

Ingresos Totales 46,682.1| 49,2259 105.4% 5.0% 5.3% -0.3%
Contribuciones al sistema 28,528.1 28,673.1 100.5% 31% 31% 0.0%
Patronales 18,116.2 20,575.0 113.6% 2.0% 2.2% -0.3%
Personales 10,411.9 8,098.1 77.8% 1.1% 0.9% 0.3%

Otros ingresos 18,154.0f  20,552.8 113.2% 2.0% 2.2% -0.3%
Gastos Totales 33,107.9| 32,2478 97.4% 3.6% 3.5% 0.1%
Gastos Corrientes 33,102.1| 32,520.3 98.2% 3.6% 3.5% 0.1%
Gastos de funcionamiento 10,1538 9,3086 91.7% 1.1% 1.0% 0.1%
Pago de jubilaciones y pensiones 22,6803 22,8845 100.9% 2.5% 2.5% 0.0%
Otros gastos 267.9 317.2 118.4% 0.0% 0.0% 0.0%
Gastos de Capital 5.9 -272.4 - 0.0% 0.0% 0.0%
BALANCE GLOBAL 13,574.2| 16,978.1 125.1% 1.5% 1.8% -0.4%

Fuente: DPMF en base a la informacidn de las instituciones.
Incluye: IPM,IMJUPEMP, INPREMA, INPREUNAH e IHSS.

a/ Preliminar

b/ En linea con la Clausula de Excepcidn modificada mediante Decrete No.62-2023

Ingresos

Los ingresos totales de los Institutos de Prevision y Seguridad Social al cierre de 2024 ascienden a

L49,225.9 millones (5.3% del PIB) reflejando un porcentaje de ejecucion de 105.4% en relacion con
lo estimado en el MMFMP 2025-2028.
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Es importante mencionar, que los ingresos en comparacidn con otros afios estan presentando un
buen comportamiento, explicado por el incremento de ingresos del IHSS, debido a la aprobacién del
Decreto Legislativo 48-2024 el cual mejora los ingresos por cotizaciones, de igual forma el INPREMA
obtuvo incrementos en los intereses y dividendos provenientes de los prestamos realizados a sus
afiliados, asi como por el incremento de los intereses generados por la colocacién de titulos y valores
Gubernamentales.

Los ingresos de los Institutos de Prevision y Seguridad Social al cierre del 2024 muestran un mejor
rendimiento en relacién con el 2023, dado el comportamiento de los intereses y dividendos de las
inversiones financieras y el incremento de las aportaciones patronales.

Gastos

Los gastos totales se ubicaron en L32,247.8 millones (3.5% del PIB), denotando un porcentaje de
ejecucién de 97.4% con respecto a lo estimado en el MMFMP 2025-2028 para el cierre de 2024. El
comportamiento de los gastos totales es menor a lo esperado, debido a la menor ejecucién de
gastos de funcionamiento, esto explicado por la baja adquisicidn de Bienes y Servicios por parte del
IHSS y a la menor ejecucién de Sueldos y Salarios por parte del Instituto de Prevision Militar (IPM).

Con respecto al pago de Jubilaciones y Pensiones al cierre del 2024, registraron un monto de
L22,894.5 millones representando un nivel de ejecucién de 100.9% con respecto a lo establecido en
el MMFMP 2025-2028.

En el caso del Gasto de Capital, al cierre del 2024 se observa una ejecucion negativa de L272.4
millones, explicado por la acumulacidn de inventario de afios anteriores en su mayor parte por la
adquisicion de Bienes y Servicios del IHSS.
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e Administracion Central
Cuadro No.7

Cuenta Financiera de la Administracion Central

DETALLE

MMFMP
2025-2028 al
cierre de
2024"

Ejecucion
al Cierre
2024"

% de

Ejecucién

Millones de Lempiras

MMFMP
2025-2028 al
cierre de
2024"

Ejecucion
al Cierre
2024

% del PIB

Diferencia

Ingresos y Donaciones 177,067.5| 179,921.8 101.6% 19.1% 19.4% -0.3%
Ingresos Corrientes 171,928.6| 172,873.0 100.5% 18.6% 18.7% -0.1%
Ingresos Tributarios 162,970.4| 161,262.7 99.0% 17.6% 17.4% 0.2%
d/c Tasa de Seguridad 4,561.2 4,763.9 104.4% 0.5% 0.5% 0.0%
Ingresos No Tributarios 8,958.2 11,610.3 129.6% 1.0% 1.3% -0.3%
d/c Ingresos por Intereses ENEE 2,028.6 1,925.0 94.9% 0.2% 0.2% 0.0%
Ingresos por APP 1,275.1 1,456.7 114.2% 0.1% 0.2% 0.0%
Ingresos de Capital 468.0 3,033.3 648.1% 0.1% 0.3% -0.3%
Donaciones 3,395.8 2,558.9 75.4% 0.4% 0.3% 0.1%
Gastos Totales 212,402.8| 196,320.2 92.4% 23.0% 21.2% 1.7%
Gasto Corriente 168,935.7| 162,871.4 96.4% 18.3% 17.6% 0.7%
Gasto de Consumo 89,863.3| 93,182.7 103.7% 9.7% 10.1% -0.4%
Sueldos y Salarios 68,934.7 70,417.4 102.2% 7.5% 7.6% -0.2%
Bienes y Servicios 20,928.6 22,765.3 108.8% 2.3% 2.5% -0.2%
Comisiones 915.9 968.2 105.7% 0.1% 0.1% 0.0%
Intereses Deuda 27,527.5 25,801.0 93.7% 3.0% 2.8% 0.2%
Internos 18,294.8 17,432.5 95.3% 2.0% 1.9% 0.1%
Externos 9,232.7 8,368.5 90.6% 1.0% 0.9% 0.1%
d/c Intereses ENEE 2,064.3 1,925.0 93.3% 0.2% 0.2% 0.0%
Transferencias Corrientes 50,629.0 42,919.4 84.8% 5.5% 4.6% 0.8%
Gasto Corriente Primario 140,492.3( 136,102.1 96.9% 15.2% 14.7% 0.5%
Ahorro en Cuenta Corriente -16,884.3 10,001.6 -59.2% -1.8% 1.1% -2.9%
Gasto de Capital 43,467.1 33,448.9 77.0% 4.7% 3.6% 1.1%
Inversion 19,944.9 14,812.8 74.3% 22% 1.6% 0.6%
Transferencias de Capital 23,5222 18,636.0 79.2% 2.5% 2.0% 0.5%
Balance Global -35,335.3( -16,398.4 - -3.8% -1.8% -

Fuente: DPMF-SEFIN

a/ Preliminar

b/ En linea con la Clausula de Excepcion modificada mediante Decreto No.62-2023

En lo concerniente al seguimiento del balance global de la Administracién Central (AC) al cierre de
2024, refleja un déficit de L16,398.4 millones (1.8% del PIB) el cual estd por debajo de lo estimado
en el MMFMP 2025-2028 (L35,335.3 millones, 3.8% del PIB), es importante mencionar que el
resultado del balance global es explicado por:

(i) Los Ingresos Totales fueron mayores en 1.6% a lo estimado en el MMFMP 2025-2028,

dicho resultado fue explicado por los mayores ingresos no tributarios, los cuales fueron
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mayores en L2,652.1 millones, y por los ingresos de capital que fueron mayores en
L2,565.3 millones a lo esperado en el MMFMP respectivamente.

Estos mayores ingresos de capital son explicados debido a que el Banco Central de
Honduras (BCH) realizé una transferencia a la AC por concepto de excedentes.

(i) Los Gastos Totales fueron menores en 7.6% a lo estimado en el MMFMP 2025-2028,
resultado de una menor ejecucidn, principalmente en las transferencias corrientes y a
una significativa baja ejecucion en los gastos de capital (inversion directa e indirecta).

Con base en lo explicado anteriormente se dara un detalle de los ingresos y gastos de la
Administracién Central.

Ingresos

Los ingresos totales de la AC al cierre de 2024 presentan una ejecucién de 101.6% en relacién con
lo estimado en el MMFMP 2025-2028. Es importante mencionar, que el grado de cumplimiento en
la captacién de ingresos totales de la AC es influenciada principalmente por los mayores ingresos
corrientes (los cuales son explicados por los ingresos tributarios y no tributarios) y los mayores
ingresos de capital.

El comportamiento de los ingresos tributarios al cierre de 2024, es explicado por el comportamiento
de la actividad econdmica en el Gltimo semestre de 2024 la cual se puede observar en el indice
Mensual de Actividad Econémica (IMAE) que a Noviembre de 2024 se observaba un incremento de
3.9%; los sectores que mas han contribuido a este resultado son: Intermediacidn Financiera,
Construccion, Hoteles y Restaurantes, asi como el sector de Comercio; los cuales juegan un papel
importante en la recaudacion tributaria.

Aunado a lo anterior, los ingresos de capital contribuyeron en gran proporcion a la mayor captacion
de ingresos totales de la AC, los cuales fueron de L2,854.4 millones, resultado de una transferencia

que realizé el Banco Central de Honduras (BCH) a la AC por concepto de excedentes.

Lo anterior ha determinado el comportamiento de los ingresos de la AC al cierre de 2024, en el
siguiente cuadro se puede observar un detalle de los ingresos corrientes de la AC:
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Cuadro No. 8
Ingresos de la Administracién Central 2024

MMFMP 2025- | .,
. Ejecucion al % de
DETALLE 2028 al cierre . b/ . i
b/ Cierre 2024 ejecuciéon
de 2024

Ingresos Corrientes 171,928.6 172,873.0 100.5%
Ingresos Tributarios 162,970.4 161,262.7 99.0%
Renta 48,345.2 48,4131 100.1%
Ventas 70,712.3 69,458.0 98.2%
Aporte Social y Vial 12,053.6 12,014.8 99.7%
Importaciones 8,093.7 8,002.0 98.9%
Tasa de Seguridad 4,778.3 4,763.9 99.7%
Otros 18,987.4 18,610.9 98.0%
Ingresos No Tributarios 8,958.2 11,610.3 129.6%

Fuente: DPMF-SEFIN
a/ Preliminar
b/ En linea con la Clausula de Excepcion modificada mediante Decreto No.62-2023

Al cierre de 2024, los ingresos corrientes de la AC se ubicaron en un monto de L172,873.0 millones
reflejando un porcentaje de ejecucién de 100.5% con respecto a los ingresos corrientes estimados
al cierre de 2024 en el MMFMP 2025-2028.

En cuanto, a los ingresos tributarios de la AC al cierre de 2024 fueron de L161,262.7 millones,
denotando un porcentaje de ejecucién de 99.0% en relacion con lo estimado al cierre de 2024 en el
MMFMP 2025-2028.

El Impuesto Sobre la Renta (ISR) se ubicé en L48,413.1 millones, mayor en L68.0 millones en relacion
con lo estimado para el cierre de 2024 en el MMFMP 2025-2028 (L48,345.2 millones),
manteniéndose en linea con el comportamiento esperado en el MMFMP. Este impuesto estuvo
influenciado por el grado de cumplimiento de los obligados tributarios en el pago del Impuesto
Sobre Renta (ISR)..

En lo correspondiente al Impuesto Sobre Venta (ISV) al cierre de 2024 se ubicé en L69,458.0 millones
mostrando un porcentaje de ejecucién de 98.2% en relacidn con lo estimado en el MMFMP 2025-
2028, este comportamiento obedece a una disminucién en la actividad econémica y principalmente
a una desaceleracion en el componente inflacionario.

Por otra parte, el Aporte Social y Vial, muestra al cierre de 2024 un monto de L12,014.8 millones;
cabe destacar, que para 2022 como medida de alivio en la economia, a través del Decreto No.03-
2022, Articulo No. 2, se establecié reducir el precio de la gasolina siper, gasolina regular y diésel en
$0.4140 cada una por galdn, lo que equivale a aproximadamente diez lempiras (L10.00) por cada
galdn, la implementacion de esta medida representa un impacto negativo, reflejandose en una
menor recaudacién del impuesto a los combustibles en relacién a lo recaudado en afios anteriores.
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Por su parte los Impuesto a las Importaciones, se ubicaron al cierre de 2024 en L8,002.0 millones
representando una ejecucion del 98.9% con respecto a lo estimado MMFMP 2025-2028.

Los Ingresos No Tributarios al cierre de 2024, fueron de L11,610.3 millones denotando un porcentaje
de ejecucién de 129.6% con relacién a lo estimado en el MMFMP 2025-2028, esta mayor

recaudacion fue influenciada por Tasas y Tarifas, Derechos y Otros No Tributarios.

Gastos

Los gastos totales de la AC al cierre de 2024 reflejaron un porcentaje de ejecucién del 92.4% con
respecto a lo establecido en el MMFMP 2025-2028.

Cuadro No.9
Administracion Central: Gasto Total
MMFMP . ., MMFMP . .,
Ejecucion Ejecucion
2025-2028 . % de 2025-2028 . . .
. al Cierre | » . al Cierre | Diferencia
DETALLE al cierre de » | Eiecucién | al cierre de o
o 2024 - 2024
2024 2024
Millones de Lempiras % del PIB
Gasto Total 212,402.8| 196,320.2 92.4% 23.0% 21.2% 1.7%
Gasto Corriente 168,935.7| 162,871.4 96.4% 18.3% 17.6% 0.7%
Gasto de Consumo 89,863.3| 93,182.7 103.7% 9.7% 10.1% -0.4%
Sueldos y Salarios 68,934.7 70,4174 102.2% 7.5% 7.6% -0.2%
Bienes y Servicios 20,928.6 22,765.3 108.8% 2.3% 2.5% -0.2%
Intereses Deuda® 28,443.4 26,769.2 94.1% 3.1% 2.9% 0.2%
Internos 18,294.8 17,432.5 95.3% 2.0% 1.9% 0.1%
Externos 9,232.7 8,368.5 90.6% 1.0% 0.9% 0.1%
d/c Intereses externos pagados por la deuda ENEE 2,064.3 1,925.0 93.3% 0.2% 0.2% 0.0%
Transferencias Corrientes 50,629.0 42,919.4 84.8% 5.5% 4.6% 0.8%
Gasto de Capital 43,467.1 33,448.9 77.0% 4.7% 3.6% 1.1%
Inversiéon 19,944.9 14,812.8 74.3% 2.2% 1.6% 0.6%
Transferencias de Capital 23,522.2 18,636.0 79.2% 2.5% 2.0% 0.5%

Fuente: DPMF-SEFIN

a/ Preliminar
b/ En linea con la Clausula de Excepcion modificada mediante Decreto No.62-2023
¢/ Incluye Comisiones

Al cierre de 2024, los gastos corrientes de la AC se ubicaron en L162,871.4 millones reflejando un
porcentaje de ejecucion del 96.4% en relacién con lo estimado en el MMFMP 2025-2028, esta
menor ejecucion fue explicada por una reduccién en la ejecucién de las transferencias corrientes
debido a que no se recibieron los fondos externos destinados a inversiones de obras de
infraestructura publica, por lo que mediante PCM 26-2024 se decretd reducir el gasto de la AC por
un monto de L2,000.0 millones recortando gastos no prioritarios, los cuales fueron reasignados para
continuar con la ejecucién de los proyectos de infraestructura a nivel nacional, aunado a lo anterior,
un menor gasto en el pago de intereses de la deuda.

Los gastos corrientes que registraron mayores niveles de ejecucién fueron los renglones de: Compra

de Bienes Servicios (108.8%), Sueldos y Salarios (102.2%), Intereses de Deuda (94.1%) y
Transferencias Corrientes (84.8%).
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Por otra parte, el gasto de capital al cierre de 2024 fue de L33,448.9 millones, lo que representa un
77.0% de la ejecuciéon con respecto a lo estimado en el MMFMP 2025-2028. Esta menor ejecucién
en el gasto de capital estuvo influenciada por una baja ejecucidn en la inversidn directa e inversion
indirecta.

En este sentido, del total de gastos de capital, el 44.3% corresponde a Inversién productiva y el
55.7% a Transferencias de Capital (Inversidn Indirecta). Con base en lo anterior, la menor ejecucién
de los gastos en inversion real se vio influenciada debido a que la inversion productiva fue menory
esto obedece a que las asignaciones de las obras de muchos de los procesos no lograron concretarse
y la ejecucion de los proyectos se alarga a siguientes periodos, asi como al costo en la curva de
aprendizaje del nuevo capital humano de las unidades ejecutoras.

Aunado a lo anterior, cabe destacar que no se recibié el financiamiento con fondos externos con los
cuales se ejecutarian la mayoria de los planes y proyectos del plan de gobierno, asi como un retraso
en las solicitudes por parte de las unidades ejecutoras.

Por otra parte, las transferencias de capital alcanzaron un nivel de ejecucion del 79.2%, esta baja
ejecuciéon se atribuye a que no se hicieron las transferencias correspondientes a las Empresas
Publicas No Financieras, principalmente a la Empresa Nacional de Energia eléctrica (ENEE) debido a
que estaba previsto ser financiado con fondos externos, los cuales no lograron ser contratados.

e Concesion neta de préstamos de los Institutos de Prevision

Al cierre de 2024, el comportamiento de la cartera de préstamos de manera consolidada de los
Institutos de Previsidn fue la siguiente:

Cuadro No. 10
Consolidado Institutos de Prevision

Concesion Neta de Préstamos

Ejecucion al Cierre 2024%

... Concesion Recuperacion | Concesion Neta
Descripcion - -
Millones de Lempiras

INJUPEMP 2,513.1 1,978.1 535.0
INPREMA 10,260.5 6,913.7 3,346.8
IPM 83149 7,404.2 910.6
INPREUNAH 575.7 490.1 85.6
TOTAL 21,664.2 16,786.2 4,878.1

Fuente: DPMF con base a la informacion de las instituciones
a/ Preliminar
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Los Institutos de Previsidn al cierre de 2024, mostraron una concesion neta de préstamos positiva
de L4,878.1 millones, reflejando un aumento de la concesién debido a los créditos otorgados a sus
afiliados.

Es importante mencionar, que el INPREMA al cierre de 2024 presenta una concesién neta de
L3,346.8 millones, siendo los préstamos denominados “Plan Concreto” los que mayor
representacién obtuvieron tanto por el lado de la colocacién (81.1%), como por el lado de la
recuperacion (70.1%).

Dado lo anterior, es importante mencionar que el comportamiento de la cartera de préstamos del
INPREMA al cierre de 2024, muestra un desempefio similar a lo observado al cierre de 2023, por la
figura crediticia del “Plan Concreto”, la cual fue implementada a partir del Il Semestre de 2022.

Por otra parte, la colocacién de préstamos del INJUPEMP al cierre de 2024, mostrd una concesion
de L535.0 millones, lo anterior impulsado por un aumento de la colocacion de créditos a los afiliados
del Instituto la cual fue superior a la recuperacién de estos.

En cuanto al IPM, este Instituto ha mostrado un comportamiento alcista en el indicador de
concesidn neta de préstamos de los Institutos de Previsidn, al cierre de 2024 refleja una concesion
neta de L910.6 millones, siendo este monto el mas alto desde que se tienen registros de este
Instituto.

Por su parte, el INPREUNAH se ha caracterizado por tener una concesién neta de préstamos baja, al
cierre de 2024 registré una concesidn neta de L85.6 millones. EI comportamiento en la cartera de
préstamos del INPREUNAH debe aumentar su monto de colocacién de préstamos, ya que esto le
permitira generar intereses con los cuales podran hacer frente al pago de jubilaciones y pensiones
y tener una mejor posicidn en el futuro de cara a disminuir los desequilibrios actuariales.

Es importante mencionar, que el indicador de concesion neta de préstamos no afecta el déficit del
SPNF y es registrado en la cuenta financiera del SPNF en un rengldn del financiamiento; sin embargo,
la importancia del monitoreo de este indicador es relevante para las finanzas del Gobierno, porque
si se produce una inadecuada gestién de la concesién neta, esto podria poner en riesgo los
beneficios adquiridos por los afiliados de los distintos Institutos, en el mediano plazo.
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